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 مقدمة

 تباين ردبقو المحلية،  والاقتصادات العالمي الاقتصاد على بظلاله النفط لأسعار الأخير السريع التدهور ألقى
 استخدام ضيةق حول الجدل احتدامضوء  في تداعياته حول التقديراتتتباين  الانحدار، هذا أسباب حول القراءات
 على وءالض لقاءإهذه الورقة، نحاول  وفي. ودولي قليميإ راداتٍ إسياسية في صراع  ضغطكأداة  النفط أسعار

في السوق  قلٍ ث من لها لما الأوسط الشرق منطقة في للنفط رةالمصد   الدول تجاه النفط أسعار انخفاض تداعيات
سعر  الورقة مناقشة الآثار المحتملة لتراجع تحاول كماولية. الساحة الد فياقتصادي وسياسي  وتأثيرٍ النفطية 
ر أو غير والتي تتأثر بشكل مباش ،ادوليً  عليها المتعارف الكلية الاقتصادية المؤشرات من مجموعة تجاهالنفط 

 من لها لما لدول الخليج العربيةبين مجموعة دول مجلس التعاون  زوسنمي  أسعار النفط.  راتمباشر بتغيّ 
 تضم لتياالدول الأخرى المصدرة للنفط  مجموعةبين و  المنطقة، دول من غيرها عن وتميزها تجمعها وصيةخص

يران وليبيا العراق  .واليمن والجزائر وا 

 
  1الجاري والحساب الصادرات فيالمباشر  الأثر: أولً 

ى عوائد عل كل رئيسبش ،وعلى رأسها دول مجلس التعاون ،وسطالأ الشرق في للنفط المصدرة الدول تعتمد
 إجمالي يمةق على تنعكس أن شأنها من النفط سعر في ملموسة راتتغيّ  أي؛ فتصدير النفط في دخلها القومي

 في الخام النفط صادرات كميات متوسط( 1) الشكل يبينو . الجاري حسابها أرصدة على ومن ثمّ  ،صادراتها

                                       
لم االحساب الجاري هو أحد الحسابات الثلاثة لميزان المدفوعات لأي دولة، والذي بدوره يعب ر عن المعاملات الاقتصادية لتلك الدول مع الع 1

ليها )من خالخارجي، والذي يضمّ، إضافة إلى الحساب الجاري، الحسابين المالي والرأسمالي. وتشكل حركة السلع  لال والخدمات من الدولة وا 
الصادرات والمستوردات( المكون الرئيس في الحساب الجاري؛ إذ تسجّل عوائد الصادرات كإيرادات وقيمة المستوردات كمدفوعات. ومن ثمّ، 

مدفوعات لتلك ي رصيد ميزان التشكّل قيم الصادرات النفطية أحد أهم مصادر الإيرادات للحساب الجاري للدول المصدرة للنفط، والتي تؤثر ف
 الدول.
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 عوائد الكميات هذه دوتول  . 2البحرين في وأقلها السعودية في أعلاها تبلغ التيللنفط  رةالمصد   وسطالأ الشرق دول
 .الأسعار ارتفاع عند سيما لا الدول لتلك القومي الدخل تدعم مهمة

 
 (1) الشكل

 3كمية الصادرات من النفط الخام في دول الشرق الأوسط المصدرة للنفط

  

حتى لو  لو بقيت كميات التصدير ثابتة أو ما عوائد تصدير النفط تتناقص عند انخفاض السعر في أنّ  شك ولا
وتضمحل عندما تنخفض مستويات السعر بشكل كبير  ،4السعرزادت بنسب معينة أدنى من نسب انخفاض 

 من هل المصدرة الدول فيالأثر المباشر لتغيرات سعر النفط  ستلمّ  يمكن. و 2112كما حصل مع نهاية عام 

                                       
نشير هنا إلى أنّ الأرقام الواردة تمثل الصادرات وهي تختلف عن كميات الإنتاج التي يُستخدم قسم منها للاستهلاك المحلي، وأنّ أرقام  2

 توقعات.  2112تقديرية، و 2112فعلية، و 2113
 (.2112اير ين )واشنطن: صندوق النقد الدولي، كانون الثاني/ وآسيا الوسطى الآفاق القتصادية في منطقة الشرق الأوسطانظر تقرير  3
 .ةإنّ نسب الزيادة في كميات التصدير تكون محدودة لا سيما في الأمد القصير نظرًا لمحدودية قدرة تلك الدول على زيادة الطاقات الإنتاجي 4
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الكميات المصدرة عند مستويات  ضرب حاصل عنفطية الناجمة في قيمة الصادرات الن رالتغيّ  قياس خلال
 مختلفة للسعر.

 السعودية لدى أكبرها ،21125 عام دولار مليار 311 نحو ستبلغ قيمة الخسائر أنّ  الدولي النقد صندوق رقدّ  وقد
مليار  24) تالإماراو  ،(دولار مليار 21مليار دولار( تليها الكويت ) 132) العالم في للنفط الأكبر المصدر

 أنّ  يبدو حين وفي(. دولار مليار 3) والبحرين( دولار مليار 12) مانوعُ  ،(مليار دولار 22دولار(، وقطر )
 أنّ  إلى شيرت نسبتها إلى الناتج المحلي الإجمالي فإنّ  ،السعودية نصيب من هي المطلقة بالقيمة أكبر الخسائر

 الإماراتفي و  ،في قطر وعمان والسعودية %22-21 بين حوتتراو  ،%21من  بأكثرأكبر الخاسرين  هي الكويت
 .6%1 من أقلواليمن  ،%11 من أقلوالبحرين  ،%12 من أقل

الصادرات النفطية هي المصدر الرئيس لإيرادات الحساب الجاري في الدول المعتمدة بشكل رئيس على  أنّ  وبما
 تراجعت لتياعل ما حصل لدول مجلس التعاون على أرصدته. وهذا بالف ايً انخفاضها سينعكس سلب فإنّ  ،النفط
 قيتعمّ  أن المتوقع ومن. ملحوظ بشكل 2112 عام جماليالإ المحلي الناتج إلى الجاري حسابها فوائض نسب

 عجز، لىإ الجاري فائضهما لسيتحوّ  اللتين والسعودية عمان سلطنةإلى بالنسبة  سيما لا 2112 عام التراجع
أقل  بشكللكن ، و وقطر اللتين من المتوقع انخفاض فائضهما الجاري بشكل كبيرالكويت  بالنسبة إلى وكذلك

  (.1) الجدول في مبين هو كما والبحرين لإماراتإلى ابالنسبة 

 

 

                                       
بالدولار الأميركي )محسوبة بحاصل ضرب  2112بين قيمة الصادرات النفطية عام قدَّر صندوق النقد الدولي قيمة الخسائر المباشرة بالفرق  5

بمتوسط سعر برميل  2112أكتوبر  الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي لشهر تشرين الأول/ 2112كمية صافي الصادرات النفطية عام 
)محسوبة بحاصل  2112والقيمة المتوقعة لصافي الصادرات النفطية عام  دولارًا للبرميل(، 74الوارد في التقرير نفسه نحو  2112النفط لعام 

بالمتوسط المتوقع لسعر برميل النفط كما ورد في تحديث  2112ضرب صافي كمية الصادرات النفطية الواردة في تقرير تشرين الأول/ أكتوبر 
ا للبرميل(؛ أي بافتراض ثبات كميات التصدير مع اختلاف السعر دولارً  24، 2112يناير  تقرير آفاق الاقتصاد العالمي لشهر كانون الثاني/

 والأخذ في الحسبان بعض الاعتبارات الخاصة بحالة كل دولة على حدة.
 . الآفاق القتصادية في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطىتقرير  6
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 ( 1) الجدول

 7(الإجمالي المحلي الناتج من %)دول مجلس التعاون  فيالحساب الجاري  أرصدة

 تماراالإ السعودية عمان البحرين قطر الكويت 

 13.1 14.3 3.1 4.3 31.3 37.3 (فعلي) 3112

 12.2 12.1 2.7 3.3 23.1 32.3 (تقديري) 3112

 2.2 (1.1) (14.3) 1.1 1.1 12.4 (توقعات) 3112

 
برميل  سعر أي - اصفرً  للنفط المصدرة للدول الجاري الحساب رصيد يكون لكي اللازم التعادل سعر معرفة تفيد

 في - اريالج الحساب في( والمدفوعات المقبوضات)قيمة جانبي الطرف الدائن والمدين  النفط اللازم لتساوي
 21128 عام طللنف المتحقق السعر فإنّ  ،ومن ثمّ . جمالينسبته للناتج المحلي الإ ومن ثمّ  ،الرصيد قيمة توقع

 حسابها رصدةأ في ضفوائ قتحقّ  روالذي هو أكبر من سعر التعادل لكل دول مجلس التعاون للعام نفسه يفس  
( 2في الشكل  زرقالأ باللون عمدةمستوى الخط الأخضر أعلى من مستويات الأ أنّ  يأ) 21129 عام الجاري

 للإمارات بالنسبة 2112انخفاض سعر التعادل دون مستوى السعر المتوقع للنفط لعام  فإنّ  المقابل،وفي . 
صول رصيد ح عتوقّ  ريفس   (البنفسجي باللون الخط ىمستو  من أدنى حمرالأ باللون الأعمدة)مستوى  والكويت

 2112سعر التعادل المتوقع أكبر بكثير من سعر النفط المتوقع عام  أنّ  حين في. الجاري لحسابهما يجابيإ
آلة ض وهو ما يبرر توقع الرصيد السلبي لحسابها الجاري في العام نفسه، كما أنّ  ؛عمان سلطنةإلى بالنسبة 

، وتطابق 2112لحسابها الجاري عام  ارين بالنسبة للسعودية تبرر الرصيد السلبي المحدود جدً الفارق بين السع
 . 2112السعرين يفسر الرصيد الصفري للحساب الجاري للبحرين عام 

                                       
 قواس عجزًا؛ أي أنها ذات قيم سلبية. تمثل الأرقام بين الأ هذا الجدول وجميع الجداول اللاحقة،المرجع نفسه. في  7
 يمثل السعر متوسط أسعار نفط برنت وغربي تكساس للتسليم الفوري ودبي الفاتح. 8 
 .2112قياسًا على عام  2112مع ملاحظة وجود انخفاض كبير في قيمة الفوائض نتيجة انخفاض سعر النفط عام  9
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 (3الشكل )

 10سعر تعادل أرصدة الحساب الجاري لدول مجلس التعاون

 

 
 لنفطل المصدرة الأخرى وسطالأ الشرق دول تصاداتاق ضتعرّ  المتوقع منف التعاون، مجلس دول حال هو كما

فاض تبلغ الخسائر الناجمة عن انخ أن الدولي النقد صندوق يقدر إذ ؛النفط أسعار انخفاض نتيجة جمة لخسائر
 لتلك جماليمن قيمة الناتج المحلي الإ %11أي ما يعادل  ؛دولار مليار 71 نحوقيمة الصادرات النفطية 

مليار دولار(،  21)مليار دولار(، تليها الجزائر  23في مقدمة الدول في قيمة الخسائر ) العراق أتييو . الدول
 .11مليار دولار( 1.2دولار(، واليمن ) اتمليار  11)مليار دولار(، ثم ليبيا  13)ثم إيران 

                                       
 .ط وآسيا الوسطىالآفاق القتصادية في منطقة الشرق الأوستقرير  10 

طريقة حساب الخسائر هي الطريقة نفسها المتبعة من قبل صندوق النقد الدولي عند حساب خسائر دول مجلس التعاون، والتي ذكرناها  11
 سابقًا. 
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جز ع فائض الحساب الجاري للعراق وليبيا والجزائر إلى لساهم انخفاض قيم الصادرات النفطية في تحوّ  لقد
لى انخفاض قيمة فائض الحساب الجاري بالنسبة لإيران. وتشير التوقعات إلى زيادة 2112عام   جزع، وا 

 ةبالنسب أما. لإيران بالنسبة الفائض انخفاض، واستمرار 2112الحساب الجاري للجزائر والعراق واليمن عام 
 فـإنّ  ، ومن ثمّ فيها الدائرة الحرب بسبب فطالن من تصديرها حجم انخفاض نتيجة اكبيرً  اعجزً  تعاني فهي لليبيا،

 بحيث السعر انخفاض قليلًا  تعوض أن مكني( 1الشكل  نظرا) 2112 عام النفطي نتاجهاإالزيادة المتوقعة في 
 .نسبي بشكل الجاري حسابها رصيد عجز ينخفض

 
 (3) الجدول

 12(جماليناتج المحلي الإمن ال %) للنفط المصدرة وسطالأ  الشرق دول بعض في الجاري الحساب أرصدة

 ليبيا إيران الجزائر اليمن العراق 

 13.3 4.2 1.2 (3.1) 2.1 (فعلي) 3112

 (22.4) 3.3 (3.7) (1.4) (2.4) (تقديري) 3112

 (23.7) 1.3 (13.1) (1.3) (3.3) (توقعات) 3112

 

عام  من هي أعلى من مستوى سعر النفطمن ليبيا والعراق والي مستويات سعر التعادل للحساب الجاري لكلٍ  إنّ 
 هذا يبرر ، ومن ثم(3 الشكل في اللون البنفسجي الخط مستوى من أعلى الأزرق باللون الأعمدة) 2112

. ومن 13(2كما هو واضح في الجدول ) 2112التقديرات بوجود عجز في الحساب الجاري لتلك الدول عام 

                                       
 .الآفاق القتصادية في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطىتقرير  12
دولارًا للبرميل، وباعتبار  71الدولي تشير إلى أنّ سعر تعادل حسابها الجاري هو نحو  أما بالنسبة إلى الجزائر فإنّ تقديرات صندوق النقد 13

دولارًا(، فإننا نتوقع أن يكون رصيد الحساب الجاري موجبًا وليس سالبًا كما هو  74) 2112أنّ هذا السعر هو أدنى من السعر المتحقق عام 
مليار دولار أمريكي( وفق تقديرات الصندوق، ونعتقد أنّ  3.3 -د الحساب الجاري هو )(. وعن التحقق، تبين لنا أنّ رصي2وارد في الجدول )
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 سعر من أكبر 2112 عام للنفط المصدرة وسطالأ الشرقلدول المتوقع أن يكون سعر التعادل للحساب الجاري 
 الشكل في الأخضر باللون الخط مستوى من أعلى الأحمر باللون الأعمدة)مستوى  2112 عام المتوقع النفط

 .2112 عام اضً فائ تسجيلهااحتمال  يعني مما المتوقع النفط سعر من أقلأن يكون  توقعي إذباستثناء إيران  ،(3
 لكنو ة للعراق مر بالنسبالأ كذلكو في حسابها الجاري،  اكبيرً  اعجزً  تشهد أن توقعن المفم لليبيا، نسبةبال أما

عن مستوى سعر النفط  2112سيؤدي ارتفاع سعر التعادل المتوقع للجزائر عام  ،المقابلوفي بشكل أقل. 
 .(2المتوقع إلى وقوع عجز في حسابها الجاري كما هو مبين في الجدول )

 

 (2كل )الش

 14سعر تعادل الحساب الجاري في بعض دول الشرق الأوسط المصدرة للنفط

 

                                       
القيمة المسجلة لسعر تعادل الحساب الجاري بالنسبة للجزائر وفق تقديرات صندوق النقد الدولي هي أدنى مما يجب أن تكون عليه لتحقيق 

 التوازن بين جانبي الحساب الجاري!
 .دية في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطىالآفاق القتصاتقرير  14
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 النعكاسات على الموازنة العامة :اثانيً 

إلى تحقيق وفورات كبيرة في أرصدة المالية العامة لدول مجلس التعاون  2113أسعار النفط المرتفعة عام  أدت
 بتسبّ  وقد(. 3ول )الجد دولال هذه بر من أصغر المصدرين بينباستثناء البحرين التي تعت العربية الخليجلدول 

 ىإل السنةسعر البرميل لكامل  متوسط قيمة تخفيض إلى أدى الذي) 2112تدهور سعر النفط مع نهاية عام 
 محليال الناتج إلى العامة المالية أرصدة فوائض نسب بانخفاض( الدولي النقد صندوق وفق ادولارً  73.3

لى التعاون، مجلس دول عظمم في جماليالإ  جزالع وزيادة عجز، إلى مانعُ  لسلطنة المالي الفائض لتحوّ  وا 
 بكثير قلأ وهو)الكويت التي ستحقق فائض  باستثناء -من المتوقع  نهإف، 2112 لعام وبالنسبة. للبحرين المالي
 ونيك عجوزاتالتعاون أن تحقق دول مجلس  - إنفاقها خطط محدودية توقع نتيجة (2112 عام عليه كان مما

ستعانيان  نياللت عمانو  البحرينو  ةالتوسعي هانفاقإ خطط تمويل في استمرارها علنتأكالسعودية التي  اكبيرً  بعضها
 .النفط إيرادات انخفاض

 (2) الجدول

 15(جماليالإ المحلي الناتج من %)مجلس التعاون  دول في العامة الموازنة أرصدة

 ماراتالإ السعودية عمان البحرين قطر الكويت 

 3.3 3.4 2.3 (2.3) 12.2 32.4 (فعلي) 3112

 3.1 1.1 (1.2) (2.2) 7.2 21.7 (تقديرات) 3112

 (3.4) (11.1) (13.2) (12.1) (1.2) 11.1 (توقعات) 3112

                                       
الأرقام الخاصة بالبحرين والكويت وعمان هي أرقام الحكومة المركزية، أما بالنسبة للإمارات فهي تضم الحكومة الاتحادية المرجع نفسه.  15

 وأبو ظبي ودبي والشارقة.
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 ة لدولمع سعر التعادل اللازم لكي يكون رصيد موازنة المالية العام 2112عام  المتحققة النفط أسعار وبمقارنة
 امع الموازنة في اواضحً  افائضً  حققت ماراتالكويت وقطر والإ أنّ  يتبين(، 2 الشكل) اصفرً مجلس التعاون 

 تهاإيرادا لموازنة المطلوب هو أكبر من سعر التعادل (للبرميل ادولارً  74 نحوسعر النفط المتحقق ) لأنّ  2112
عل مما ج ؛(زرقون أعلى من مستوى الأعمدة باللون الأمستوى الخط البنفسجي الل أنّ )أي  2112 لعام ونفقاتها

 اماليً  اعجزً  اسجلت مانالبحرين وعُ  أنّ  نلاحظ بينما .النفقات لتمويل لازم هو مما أكبر المتحققة الموازنة يراداتإ
ذا .16المتحقق النفط سعر مستوى فوق التعادل سعر قيمة ارتفاع بسبب صدقت التوقعات بخصوص سعر  وا 

سعر تعادل الموازنة العامة لمعظم دول مجلس التعاون  أنّ  يعني فهذا(، للبرميل ادولارً  24) 2112 النفط لعام
دل( أعلى التعا سعر)مستويات الأعمدة باللون الأحمر  أي أنّ  ؛باستثناء الكويت سيكون أكبر من سعر النفط

 عام العامة الموازنة في ايً مال اعجزً  ستشهد أنهاو  ،(2)النفط( في الشكل  سعر)من مستوى الخط الأخضر 
 (.3) الجدول في مبين هو كما 2112

 

 

 

 

                                       
دولار( فهذا يعني توقع  112.3سابات صندوق النقد الدولي )وفي ما يخص السعودية، نشير إلى أنه إذا اعتمدنا سعر التعادل وفق ح 16

(. ونشير إلى أنّ الباحث 3من الناتج( كما هو وارد في الجدول ) %1.1وليس وجود فائض ) 2112وجود عجز في رصيد المالية العامة عام 
للبرميل )وهو أعلى من سعر النفط المتحقق عام دولارًا  73.2 بـ 2112علي العيساوي قد قدّر سعر تعادل الموازنة العامة للسعودية عام 

 من الناتج المحلي الإجمالي، انظر الرابط التالي: %1.7(، وقد أشار إلى أنّ الموازنة العامة سجلت عجزًا ماليًا قدره 2112
http://www.apicorp-arabia.com/Research/Commentaries/2015/Commentary_V10_N03_2015.pdf  

ن دقة التقديرات، فإنّ الفكرة هي أنه لا شك أنّ ارتفاع مستوى سعر تعادل الموازنة العامة فوق مستوى سعر النفط المتحقق وبغض النظر ع
 يعني وجود عجزٍ في الموازنة العامة. 
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 (2الشكل )

  17سعر تعادل الموازنة العامة في دول مجلس التعاون

 

 
ي موازناتها ف اعجزً تعاني  والتي ،التعاون مجلس دول غير للنفط المصدرة الأوسط الشرق دولب يتعلق ما وفي

 عام بياللي المالي العجز قيمة في كبير ارتفاع إلى التقديرات تشير(، 2 الجدول نظرا) 2113المالية منذ عام 
في حجم  لتوقع ارتفاع ملحوظ اونظرً  .اأيضً  سعره وانخفاض النفط من تصديرها كميات انخفاض نتيجة 2112

 ةيتوقع انخفاض نسب ،فيها السياسية وضاعالأ تحسن توقع مع( 1 الشكل نظرا) 2112صادراتها النفطية عام 
لانخفاض  2112زيادة ملحوظة في نسبة عجزها المالي عام  متوقعفمن ال ،بالنسبة للجزائر أماعجزها المالي. 

 سنرى كما) 2112إيرادات قطاع النفط والغاز التي تعتمد عليها في تمويل إنفاقها الحكومي المتوقع توسعه عام 

                                       
 .الآفاق القتصادية في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطىتقرير  17 
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 2112أن يزداد عجز موازناتهما المالية عام  متوقعمن الالأمر بالنسبة لإيران والعراق اللتين  وكذلك(. الاحقً 
 .بسيطة بنسب لكنو 

 

 (2) الجدول

 18(جماليالإ المحلي الناتج من %)دول الشرق الأوسط المصدرة للنفط  بعض في العامة الموازنة أرصدة

 ليبيا 19إيران الجزائر اليمن العراق 

 (2.1) (2.2) (1.7) (3.7) (2.7) (فعلي) 3112

 (23.3) (1.2) (4.2) (2.2) (2.7) (راتتقدي) 3112

 (34.1) (3.2) (12.1) (2.2) (3.1) (توقعات) 3112

 

 مستويات) 2112أكبر مما كان عليه سعر النفط عام  كانسعر تعادل موازنة المالية العامة  أنّ ( 2) الشكل يبين
يا في ليب مالي كبيرٍ  عجزٍ مما أدى إلى  ؛(اللون البنفسجي الخط مستوى من أعلى الأزرق باللون الأعمدة

يران   (.2 الجدول انظر)وبدرجات متفاوتة في الجزائر واليمن والعراق وا 

 

 

                                       
 المرجع نفسه. 18 
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 (2الشكل )

 20وسط المصدرة للنفطزنة المالية في بعض دول الشرق الأ سعر تعادل الموا

 

 
 النفقاتو  الإيرادات زنةلموا اللازم التعادل سعر)نلاحظ ارتفاع مستويات سعر تعادل أرصدة المالية العامة  كما
 الأحمر باللون الأعمدة)مستويات  2112 بعام مقارنة 2112 عام النفط سعر مستوى عن( العامة المالية في

 ماك الدول لتلك العامة الموازنة في عجز حصول توقع يعني ما ؛(الأخضر اللون يذ الخط مستوى من أعلى
 (.2) الجدول في مبين هو

 تمويل يف الأخيرة السنوات في للنفط المصدرة التعاون مجلس دول جنتها التي مةالضخ العوائد ساهمت لقد
 الدول هذه تأكيد تكرار من الرغم وعلى. والغاز النفط قطاع خارج للقطاعات المالية لموازناتها المزمنة العجوزات

ة ورفد الخزينة تصاديستراتيجياتها التنموية على تحسين مساهمة تلك القطاعات في التنمية الاقا  و  خططها في
ا في تحقيق ذلك. وخير دليل على ذلك هو العجوزات الكبيرة في أرصدة العامة بالإيرادات، فقد فشلت فعليً 

توقع يوالتي  ،(2كما هو مبين في الجدول ) 2112-2113الموازنة العامة للقطاعات خارج النفط والغاز عامي 

                                       
 .الآفاق القتصادية في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطىتقرير  20 
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توقع إعادة النظر في الخطط ل دول مجلس التعاون نتيجةً في جميع  2112لها أن تنخفض بنسب متفاوتة عام 
 الايرادات ادةزي نتيجة وليستخفيض الإنفاق في تلك القطاعات  أي)نفاقية لعدد من القطاعات الاقتصادية الإ

 تنظيم التزامها تيجةن إنفاقها في ماضية أنها يبدو التي قطر دولة باستثناء(، القطاعات تلك في تحصيلها المتوقع
   .والغاز النفط غير للقطاعات المالية موازناتها عجز في زيادةً  يعني ما ؛2122 العالم كأس طولةب

 
 (2) الجدول

 21(جماليالإ المحلي الناتج من %)الموازنة العامة للقطاعات غير النفطية في دول مجلس التعاون  أرصدة

 ماراتالإ السعودية عمان البحرين قطر الكويت 

 (31.2) (22.4) (47.2) (32.3) (22.2) (41.3) (فعلي) 3112

 (24.3) (22.7) (32.1) (32.1) (23.1) (71.2) (تقديرات) 3112

 (22.3) (24.7) (41.3) (33.2) (22.7) (23.2) (توقعات) 3112

 

ي أرصدة ف اكبيرً  اهو حال دول مجلس التعاون، فإن الدول المصدرة للنفط في الشرق الاوسط تعاني عجزً  كماو 
(. 3 الجدول)سيما في ليبيا والعراق والجزائر  لا 2113موازنات المالية للقطاعات غير النفط والغاز عام ال

بنسب متفاوتة بين الدول باستثناء الجزائر التي تشهد  2112انخفاض قيمة العجز عام  إلى التقديرات وتشير
عام خارج قطاع نفاقها الإجميع تلك الدول  ضا في نسبة العجز، في حين أنه من المتوقع أن تخف  ا بسيطً ارتفاعً 

 مما سيؤدي إلى تخفيض نسب العجز فيها.  2112النفط والغاز عام 

 

                                       
 المرجع نفسه. 21 
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 (6) الجدول

 نم %)الموازنة العامة للقطاعات غير النفط والغاز في بعض دول الشرق الأوسط المصدرة للنفط  أرصدة
 22(جماليالإ المحلي الناتج

 ليبيا إيران الجزائر اليمن العراق  

 (143.2) (11.3) (32.2) (22.7) (41.3) (فعلي) 3112

 (132.3) (3.2) (34.2) (17.2) (34.4) (تقديرات) 3112

 (117.1) (4.2) (32.2) (13.7) (22.7) (توقعات) 3112

 

 النفط سعر انخفاض ظل في الرسمية والحتياطات الخارجي الدين تغيرات: اثالثً 

يما في س جمالي الدين الخارجي للدول المصدرة للنفط بتغيرات سعر النفط لاإن طبيعة تأثر الصعب تبيّ  من
ا تكون د بعدة اعتبارات اقتصادية سياسية، وعادة مقرارات الاستدانة الخارجية تتحدَّ  نّ إ إذ ؛الفترات القصيرة الأمد

عر النفط الأمد في س من الصعب ربط التغيرات القصيرة ومن ثمّ،ستراتيجية طويلة المدى. إهذه الاعتبارات 
درة الدول المستدينة ق فيرات سعر النفط تؤثر تغيّ  شك أنّ  رات قيم الدين الخارجي في الأمد القصير. لكن لابتغيّ 

ويل سيما عندما يكون قسم كبير من الديون مستخدمة لتم على سداد التزاماتها المتمثلة في أعباء )فوائد الدين( لا
يفاء بأعباء الإ قدرة الدول على فيا يً انخفاض عوائد بيع النفط سلبيؤثر  ومن ثمّ  ،عمليات قطاع النفط وأنشطته

 .النفط طاعق في الاستثمار مستوى على( طويلة لفترات الانخفاض استمر إن)الديون وقد يؤثر في مرحلة ما 

اون مجلس التعجمالي لبعض دول ( وجود نسب مرتفعة للدين الخارجي إلى الناتج المحلي الإ4) الجدول يبينو 
 مالية التزامات هو الخارجي الدينا من ا مهمً قسمً  نرجح أنّ  ،وهنا .2113عام  ماراتوالإالبحرين وقطر مثل 

                                       
 المرجع نفسه. 22 
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 في الدين سبن ارتفاع التقديرات نتبيّ  كما .الدول تلك في والغاز النفط قطاع في حصل ما في التوسع نتيجة
. اء قطر وعمان اللتين انخفضت نسبة الدين فيهما نسبيً )بنسب محدودة( باستثنا 2112دول الخليج عام  معظم
 عام التعاون لسمج دول كل في( متفاوتة)بمستويات  الخارجي الدين نسب ارتفاع التوقعات حترج   المقابل،وفي 

 الاستدانة لىإ الدول بعض تلجأ قد إذ ؛الارتفاع ذلك في يساهم النفط سعر انخفاض نّ إ القول نافلة ومن. 2112
 .النفط تصدير عوائد في المتوقع النقص يضلتعو 

 
 (7) الجدول

 23)%( التعاون مجلس دول في الجمالي المحلي الناتج إلى الخارجي الدين جماليإ نسبة

 ماراتالإ السعودية عمان البحرين قطر الكويت 

 22.2 11.3 11.2 133.7 32.1 14.7 (فعلي) 3112

 22.3 11.4 11.1 134.3 43.2 17.3 (تقديرات) 3112

 21.3 12.1 13.3 124.2 34.2 23.2 (تتوقعا) 3112

 

 دول يف مثيلاتها من أقل للنفط المصدرة وسطالأ الشرق دول في الناتج إلى الخارجي الدين نسب أنّ  ويبدو
ا إلى عام قياسً  2112ا عام أن تشهد تغيرات طفيفة جدً  اعمومً  المتوقع ومن(، 3 الجدول) التعاون مجلس
 ء العراق الذي ستزداد نسبة دينه الخارجي إلى ناتجه المحلي. باستثنا 2112
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 (8الجدول )

 24جمالي(وسط المصدرة للنفط )% من الناتج المحلي الإجمالي الدين الخارجي في بعض دول الشرق الأ إ

 ليبيا إيران الجزائر اليمن العراق 

 3.2 1.4 1.3 12.2 23.1 (فعلي) 3112

 13.1 1.3 1.2 12.1 23.1 (تقديرات) 3112

 12.2 1.2 1.1 12.1 31.2 (توقعات) 3112

 
ط وقد تساهم في تفسير موقف الدول المصدرة للنف ،ة بخصوص الديوننعتقد أنها مهمّ  إلى نقطةٍ  شارةالإنود و 

 في ونالدي حجم أنّ  وهي نتيجة انخفاض السعر، نتاجالإخارجها بعدم تخفيض كميات من الأوبك و منظمة من 
 روالحف الاستكشاف عمليات في التوسع نتيجة 2112-2113 الفترة خلال ملحوظ بشكل ارتفع قد الطاقة قطاع

في  %21 حون الفترة تلك خلال الطاقة قطاع في الديون حجم في السنوي النمو معدل متوسط بلغف والتنقيب؛
ركا. يفي أم %11 ونحوفي دول منظمة التنمية والتعاون الاقتصادي  %13 ونحودول الأوبك والدول الناشئة 

ا للمراكز ا جديً ل تهديدً قد شكّ  2112النصف الثاني من عام  في حصل الذي السعر انخفاض فإنّ  ومن ثمّ،
دفعهم  ماممن قدرتهم على دفع الفوائد المستحقة على ديونهم.  ضهم للخطر وحدّ المالية لهؤلاء المنتجين وعرّ 

 .25فأكثرز انخفاض السعر أكثر عزّ  ؛ مافيضهالاتخاذ قرار الحفاظ على مستويات الإنتاج وعدم تخ

شك أنها )أي  رة للنفط بتغيرات سعر النفط، لاللدول المصدّ  26يخص تأثر الاحتياطات الرسمية ما وفي
يع النفط. الناجم عن عمليات ب جنبيالأالقطع  يراداتإ تناقص ا بانخفاض السعر نتيجةلاحتياطات( تتأثر حتمً ا

                                       
 المرجع نفسه. 24
25 http://www.bis.org/statistics/gli/gli1502graph1.jpg 
 تتضمن احتياطات القطع الأجنبي والذهب وحقوق السحب الخاصة. 26
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 مليار دولار 411تعدت  إذ ؛مجلس التعاون بالقيمة الكبيرة للاحتياطات الرسمية لديهاوتتميز السعودية بين دول 
قطع فر لدى البحرين أقل احتياطي من الاأكبر مورد عالمي للنفط في العالم، في حين يتو  بوصفها 2113 عام
  .2113 عام دولار( اتمليار  2جنبي )الأ

 (9) لجدولا

 (دولر مليار) ،27التعاون مجلس دول في الرسمية الحتياطات جماليإ

 ماراتالإ السعودية عمان البحرين قطر الكويت 

 33.1 413.2 13.1 2.1 22.2 27.2 (فعلي) 3112

 41.2 432.3 13.1 2.2 23.7 32.2 (تقديرات) 3112

 42.4 332.2 13.3 3.7 33.1 34.3 (توقعات) 3112

 
على قيم الاحتياطات الرسمية في دول مجلس التعاون  اارً ثآلم يخلف  2112 عام النفط أسعار تراجع أنّ  نلاحظ

ها نتيجة تفاوت درجة اعتمادها على عوائد النفط من جهة اتالتي شهدت ارتفاعات متفاوتة في حجم احتياط
 ي.ا إمارة دبمارات خصوصً الغاز في قطر، والسياحة في الإ عوائدفر مصادر أخرى للقطع مثل اونتيجة تو 

 التحتية البنى مجال في التنموية التزاماتها نتيجة اكبيرً  اانخفاضً  وقطر السعودية احتياطات هدتش أن المتوقع ومن
(. 1) الجدول في مبين هو كما الجارية حساباتها أرصدة انخفاض وبسبب الأخرى، والقطاعات والتشييد نشاءوالإ
 أرصدة في ائضفو  تسجيل توقع ةنتيج ماراتوالإ الكويت من كل في الرسمي الاحتياطي ارتفاع يتوقع حين في

 ( .1 الجدولنظر ا) الجاري حسابها

                                       
نقد الأرقام الخاصة بالسعودية الأصول الأجنبية لمؤسسة ال. وتتضمن الآفاق القتصادية في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطىتقرير  27

ي ولا تتضمن الأصول الخارجية لصناديق الاستثمار السعودي )ساما(، في حين أنّ الأرقام الخاصة بالإمارات تتضمن أرقام المصرف المركز 
 السيادية للإمارات. ومن ثمّ، فإنّ الأرقام الخاصة بالإمارات هي في الواقع أكبر مما هو مذكور في الجدول. 
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( 11دول )ن الجوضع الاحتياطي الرسمي في دول الشرق الأوسط الأخرى المصدرة للنفط، يبيّ إلى  وبالنسبة
من ليبيا والجزائر والعراق نتيجة الزيادة  في كلٍ  2113عام با قياسً  2112في قيمته عام  املحوظً  اانخفاضً 

(، ويتوقع أن تستمر قيم الاحتياطي في التراجع عام 2الجدول  نظرا)لحوظة في عجز حسابها الجاري الم
 بسبب)مع توقع استمرار تدهور رصيد الحساب الجاري لتلك الدول نتيجة انخفاض عوائد تصدير النفط  2112
 تسجيل توقع ببسب إيرانإلى  بالنسبة الرسمي الاحتياطي في نتحس   وجود نلاحظ المقابل،وفي . (السعر تراجع
 النفط تصدير في زيادةً  يشهد ربما الذي 2112 عام الحال وكذلك، 2112 عام الجاري حسابها في فائض
 ،الانخفاض نحو تسير الاحتياطي تغيرات تبدو لليمن وبالنسبة. عليها المفروضة العقوبات تقلصت إذا والغاز
ن  النفط عرس انخفاض مع جنب إلى اجنبً  الجيوسياسية الاضطرابات تؤثر أن يتوقع إذ ،بسيطة بنسب كان وا 
 .ةالرسمي هااتاحتياط حجم تقليص ثمّ  ومن ،الجاري حسابها في

 (11) الجدول

 (دولر)مليار  28للنفط، المصدرة الأوسط الشرق دول في الرسمية حتياطاتال إجمالي

 ليبيا إيران الجزائر اليمن العراق 

 114.3 114.3 172.1 2.7 44.3 (فعلي) 3112

 37.3 123.2 134.2 3.7 37.1 (تقديرات) 3112

 42.2 131.1 123.3 3.4 22.3 (توقعات) 3112

 

 للدو  السيادية الصناديق أصول حجم بالضرورة تعكس لا( 11و 7) الجدولين في الواردة الأرقام أنّ  إلى هنا ننوه
 نحو تبلغ التي العالمية السيادية الصناديق أصول ماليجإ من %34 بنحو نسبتها تقدر والتي الأوسط الشرق

                                       
 المرجع نفسه. 28 
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 الجزائرو  التعاون مجلس دول سيما لا المنطقة دول قدرة إلى التقديرات تشير السبب ولهذا. 29دولار مليار 4112
 قدرة وتكون ،30الأقل على القصير الأمد في اقتصاداتها في النفط سعر انخفاض آثار امتصاص على وليبيا

يران والعراق انوعم البحرين  وعجز فاقمهات تواحتمالا فيها السياسية الاضطرابات نتيجة أقل بدرجات واليمن وا 
 سقوف ضتخفي عدم على أوبكمنظمة  دول صرارإ هذا يفسر وربما. عليها المفروضة والعقوبات العامة الموازنة
 على يةالماض القليلة الأشهر يف المنظمة ومسؤول دأب فقد ،الأسعار انخفاض من الرغم على اليومية الإنتاج
السعودي  لنفطا وزير ، كما قالتداعياتها وامتصاص الأسعار انخفاض مع التكيفعلى  بلدانهم قدرة على التأكيد
 أكد كما. 31للبرميل ادولارً  21 إلى السعر وصل لو حتىإنتاج الكميات نفسها  في مستمرون بأنهم النعيميعلي 
 على ويترزر  وكالة نقلتها صحافية تصريحات في المتحدة العربية الإمارات في نفطال وزير المزروعي سهيل
 .32والمنتجين للمستهلكين عادل مستوى عند النفط أسعار باستقرار تفاؤله

 النعكاسات على معدلت النمو الحقيقي محصلة :ارابعً 

سيما تلك التي  لافط، و للنبظلاله على أداء اقتصادات الدول المصدرة  2112ألقى انخفاض سعر النفط عام 
يراداتها الحكومية. وقد رأينا سابقً  اض سعر النفط ا أثر تداعيات انخفتعتمد عليه بشكل مفرط في دخلها القومي وا 

 ة.ا الرسميهاتاقتصادات تلك الدول مثل حسابها الجاري وموازناتها الحكومية واحتياط جوانب متعددة تمسّ  في

                                       
 ، انظر:22/2/2112انظر الموقع الإلكتروني لمعهد صناديق الثروة السيادية،  29

 http://www.swfinstitute.org/fund-rankings 
كانون الثاني/ يناير  22، الشرق الأوسطالدولي، وكذلك تصريحات رئيس البنك الدولي جيم يونغ كيم لجريدة  انظر تقرير صندوق النقد 30

2112. 
والذي  1221ديسمبر  كانون الأول/ 21في  MEESأتى هذا التصريح خلال لقاء وزير النفط السعودي علي النعيمي مع نشرة "ميس"  31

انتشر بسرعة في معظم وكالات الأنباء العالمية كونه يعكس وجهة نظر أهم مورد عالمي للنفط في العالم. نشير هنا إلى أنّ نشرة "ميس" 
 هي عبارة عن نشرة اقتصادية متخصصة بشؤون الشرق الأوسط خصوصًا قطاع النفط والغاز، وموقعها الإلكتروني هو:

 https://www.mees.com 
  :، في2112كانون الأول/ ديسمبر  12، العربي الجديد"الإمارات: لا داعي لاجتماع أوبك وأسعار النفط ستسقر"، جريدة  32

http://bit.ly/1GB17gD 
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الأوسط  الشرق دول معدلات نمو اقتصادات تجاهانخفاض سعر النفط  ما يلي حصيلة تداعيات فيسنناقش و 
  المصدرة للنفط.

اتج المحلي ر المئوي السنوي في النبالتغيّ  مقاسة)دول مجلس التعاون  اقتصادات نمو معدلات أنّ  التقديرات تبين
 انخفاض انعكاسات نتيجة وذلك(، 11 الجدول) 2113ا مما كانت عليه عام أقل نسبيً  2112عام  (جماليالإ

 لسعوديةاوكانت  الحقيقي، نموها معدل في انخفاض أكبر شهدت التي الإمارات دولة في سيما لا النفط سعر
، وربما يعود 2113كان عليه عام  مما أكبر 2112 عام حقيقيٍ  نموٍ  معدل   حققت التيو  الوحيد الاستثناء هي

ح التوقعات ارتفاع ترج   المقابل،وفي . 2112نهاية عام  السبب في ذلك إلى زيادة كميات إنتاجها من النفط مع
 والبحرين السعودية باستثناء 2112 عامب اقياسً  2112 عام التعاون مجلس دولمعدلات النمو الحقيقي لجميع 

  .أقل نمو معدلات تسجلا أن توقعي اللتين

 (11) الجدول

 33السنوي في الناتج المحلي الإجمالي(النمو الحقيقي لدول مجلس التعاون )التغير المئوي  معدلت

 ماراتالإ السعودية عمان البحرين قطر الكويت 

 2.3 2.4 2.3 2.3 3.3 1.2 (فعلي) 3112

 1.3 3.3 3.2 2.3 3.2 1.3 (تقديرات) 3112

 3.1 2.3 2.2 3.3 4.1 1.4 (توقعات) 3112

 

خفاض خرى المصدرة للنفط والتي تتأثر بانالأ وسطالأدول الشرق  في النمو معدلات تقديرات في تفاوت ونلاحظ
عام با قياسً  2112سعر النفط وبعوامل جيوسياسية مهمة. فالتقديرات تشير إلى انكماش الاقتصاد العراقي عام 

                                       
 .الآفاق القتصادية في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطىتقرير  33 
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قدرتها  يفوالذي يؤثر  البلاد، كذلك زيادة معدل انكماش الاقتصاد الليبي نتيجة النزاع الدائر فيو ، 2113
 (. 12 الجدول)ا من الصفر بقليل النمو في اليمن ليصبح قريبً  معدلما يتدنى الإنتاجية من النفط. ك

 
 (13) الجدول

وسط المصدرة للنفط )التغير المئوي السنوي في الناتج المحلي الحقيقي لدول الشرق الأ  النمو معدلت
 34جمالي(الإ

 ليبيا إيران الجزائر اليمن العراق 

 (13.3) (1.7) 2.3 2.3 2.2 (فعلي) 3112

 (22.7) 3.1 2.3 1.3 (1.2) (تقديرات) 3112

 12.4 1.3 2.1 3.1 2.2 (توقعات) 3112

 
 النشاط على ايً يجابإ سينعكس مما وليبيا واليمن العراق في الجيوسياسية الأوضاع نبتحسّ  متفائلة التوقعات وتبدو

 ،للجزائر وبالنسبة. 2112 عام فيها موجبة نمو معدلات تسجيل توقع يعني ما ؛النفط قطاع في سيما لا الإنتاجي
 عامب اقياسً  2112 عام موجبة نمو معدلات تسجيل إلى التقديرات تشير النفط، سعر انخفاض من الرغم فعلى

 في مستمرة أنها على التأكيدات ظل في سيما لا 2112 عام نموها معدل في بسيط انخفاض وتوقع، 2113
 والتحكم لعامةا النفقات وترشيد الاستثماري البرنامج إنجاز مثل أخرى خطوات اتباع مع التنموية برامجها تنفيذ
 الإعلام لوجياوتكنو  والسياحة والزراعة وياتالبتروكيما قطاعات وتنشيط الرساميل وتدفق الخارجية التجارة في

ي تشهد وهي الت ،2112عام با قياسً  2112ح التوقعات أن يتراجع أداء اقتصاد إيران عام . وترجّ 35والاتصال

                                       
 المرجع نفسه. 34 

والذي ترأسه رئيس جمهورية  2112ديسمبر  كانون الأول/ 23المصغر الذي عقد في لقد اتخذت هذه القرارات بعد الاجتماع الحكومي  35
 ، في:2112كانون الثاني/ يناير  3الجزائر، انظر: "حديث الوزير الأول لوكالة الأنباء الجزائرية"، 
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نشاطها  فيقد يؤثر  ممافي عجز موازنتها العامة  في قيمة عملتها وزيادةً  امعدلات تضخم متزايدة وانخفاضً 
 الاتفاق التكهنات بمآل  عدم وضوحسيما في ظل  ولا ،الإنتاجي

ية دومصير العقوبات المفروضة عليها واستمرار انغماسها في قضايا إقليمية ترتب عليها أعباء اقتصاالنووي 
 حصيلة نشاطها الاقتصادي.  فيتؤثر بشكل ما 

القطاعات  يفوسط المصدرة للنفط، فمن المهم معرفة أثرها أبعاد تغيرات سعر النفط على دول الشرق الأ ولتلمس
، 2113النفطية وغير النفطية. لقد تفاوتت معدلات النمو الحقيقي لقطاع النفط بين دول مجلس التعاون عام 

 خرىلأامارات وعمان وأخرى سلبية أو قريبة من الصفر في الدول في البحرين والإ لافتةت فقد سجلت معدلا
 عام تعاونال مجلس دول كل في النفطي القطاع السعودية، فقد انخفضت معدلات نمو وباستثناء (.13)الجدول 
، 2112 معا ماراتوالإ الكويت في خجول بشكل النفطي القطاع نمو معدلات ارتفاع التوقعات حوترج  . 2112

  .وقطر عمان في لافت بشكل وتحسنها والبحرين السعودية في وانخفاضها

 (12) الجدول

 جالنات في نسبي مئوي تغيرمعدلت النمو الحقيقي في قطاع النفط والغاز في دول مجلس التعاون )
 36(الحقيقي جماليالإ المحلي

 ماراتالإ السعودية عمان البحرين قطر الكويت 

 2.3 (1.3) 3.1 12.3 1.2 (1.3) (فعلي) 3112

 1.2 1.4 1.2 2.1 (2.1) 1.1 (تقديرات) 3112

 1.2 1.7 3.2 2.2 1.1 1.3 (توقعات) 3112

                                       
http://www.aps.dz/ar/algerie/11275  

 .وسطىالآفاق القتصادية لمنطقة الشرق الأوسط وآسيا التقرير  36 
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 الجدول) 2113النفط والغاز عام قطاع ا في القطاعات غير ا ملحوظً ا حقيقيً وقد حققت دول مجلس التعاون نموً 

ات ع كبير في قطاع البناء والتشييد وتحسن ملحوظ في قطاع الخدمسيما في قطر التي حصل فيها توس   لاو ( 12
التقديرات إلى وجود انخفاض ملموس في  وتشير .2112واستمر الحال كذلك عام  ،37التحويليةوفي الصناعة 

، في 2113مقارنة بعام  2112معدلات النمو في كل من الكويت والسعودية وبنسبة قليلة في الإمارات عام 
. مانعُ لى إ معدل النمو خارج النفط والغاز بشكل ملموس في البحرين، ولم يحصل تغيير بالنسبة حين ارتفع

 عام سجل مما أدنى 2112معدلات نمو حقيقي عام  كلهاالتوقعات أن تسجل دول مجلس التعاون  وترجح
 .امحدودً  اانتعاشً  تسجل التي الكويت باستثناء 2112

 (12) الجدول

مئوي نسبي في الناتج  تغيري خارج قطاع النفط والغاز في دول مجلس التعاون )معدلت النمو الحقيق
 38جمالي الحقيقي(المحلي الإ

 ماراتالإ السعودية عمان البحرين قطر الكويت 

 2.2 3.2 3.2 3.1 11.1 2.3 (فعلي) 3112

 2.2 2.1 3.2 2.4 11.3 3.2 (تقديرات) 3112

 2.1 2.3 2.2 3.2 11.3 2.1 (توقعات) 3112

 
يران وليبيا مقابل  2113ا عام ا كبيرً سجل معدل النمو الحقيقي للقطاع النفطي انكماشً  لقد في كل من الجزائر وا 

(. وتشير التقديرات إلى تحسن واضح في الناتج 12ا في العراق )الجدول تحسن جيد في اليمن ومحدود جدً 

                                       
 الصادر عن وزارة التخطيط التنموي والإحصاء في قطر. 2112-2113انظر تحديث تقرير الآفاق الاقتصادية لدولة قطر  37
 .الآفاق القتصادية لمنطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطىتقرير  38 
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 تراجع من الرغم على 2112 عام والعراق لجزائروا إيران من كل في( الإنتاج كميات)الحقيقي للقطاع النفطي 
 والنزاعات باتالاضطرا حدة تفاقم نتيجة اليمن في الناتج وانكمش ليبيا في الانكماش حدة زادت حين في السعر،
يران لجزائرا في النفطي القطاع أداء وتيرة تتراجع أن المرجح ومن. فيهما الإنتاجية القدرة في أثر ما ؛فيهما  وا 
 الأوضاع نتحس توقع خلفية على والعراق واليمن ليبيا نتاجإ تحسن توقع مقابل، 2112 عام السعر اجعتر  بفعل

  .النفط من إنتاجها زيادة وتوقع فيهما الجيوسياسية

 (12) الجدول

 سبين مئوي)تغير  للنفط المصدرة وسطالأ  الشرق دول في النفطية القطاعات في الحقيقي النمو معدلت
 39(الحقيقي جماليالإ محليال الناتج في

 ليبيا إيران الجزائر اليمن العراق 

 (31.3) (3.7) (2.2) 13.2 1.3 (فعلي) 3112

 (21.2) 4.3 2.3 (11.3) 2.7 (تقديرات) 3112

 22.1 (2.4) 1.3 2.1 2.4 (توقعات) 3112

 
 معدل   لعراق وليبيا حيث سجلتا بالنسبة للقطاعات غير النفطية في اكان كارثيً  2112عام  وترجح التقديرات أنّ 

أن يعزى السبب في ذلك إلى تأثير  ويمكن(. 13 الجدول) 2113وأدنى بكثير مما سجلته عام  سلبي نموٍ 
 نخفض معدل النموا كماالخطط التنموية خارج قطاع النفط.  فيالنزاعات وارتدادات انخفاض سعر النفط 

، مقابل تحسن النمو في إيران. كما 2113عام با قياسً  2112السنوي بشكل ملحوظ في اليمن والجزائر عام 
ن الوضع ، وذلك مع توقع تحسّ 2112ن الوضع بالنسبة لليبيا والعراق واليمن عام ترجح التوقعات أن يتحسّ 
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يران عام  فيحدة الاضطرابات الجيوسياسية.  وانخفاضمني الأ حين يتوقع تراجع معدل النمو في الجزائر وا 
 على أداء القطاعات غير النفطية. 2112ات انخفاض المتوقع لعوائد النفط عام نتيجة ارتداد 2112

 (16) الجدول

وسط المصدرة للنفط )تغير مئوي معدلت النمو الحقيقي في القطاعات غير النفطية في دول الشرق الأ 
 40الحقيقي( جماليالإنسبي في الناتج المحلي 

 ليبيا إيران الجزائر اليمن العراق 

 3.4 (1.1) 4.1 2.0 4.3 (فعلي) 3112

 (1.1) 2.2 2.2 1.2 (2.2) (تقديرات) 3112

 3.2 1.1 2.7 3.1 1.1 (توقعات) 3112

 
ما كان المستوى العام للأسعار، وكل يتوقع أن يتراجعا، أنه عندما تنخفض أسعار النفط المفترض، نظريً  ومن

، يبدو هذا من الناحية العملية لكنا. ا أيضً تضخم كبيرً كان التراجع في معدلات ال، اانخفاض سعر النفط كبيرً 
غيرات في سعر أي ت ؛لوقوداللوقوع في الدول المستوردة للنفط التي لا تتبنى سياسات دعم  الأثر أكثر احتمالًا 

لوقود، افي الدول المصدرة للنفط والتي تتبع سياسات دعم  أماا ستخفض من مستوى الأسعار فيها. النفط عالميً 
ا طية محليً ا كونها تبيع المنتجات النفمستويات الأسعار فيها محدودً  فيادة ما يكون أثر تغيرات سعر النفط فع

خفاض ا لانا بفوارق كبيرة. لكن إذا أدى انخفاض سعر النفط عالميً بأسعار أقل من السعر العالمي، وأحيانً 
 سيما لا ةالمتنوع السلعا من ادة ما تصدر عددً والتي ع ،)المتقدمة( مستويات الأسعار في الدول المستورة النفط

لى للنفطـ المصدرة لدولإلى ا والوسيطة الجاهزة ل أن يؤدي فإنه من المحتم ،انخفاض تكاليف الشحن والـتأمين وا 
 ذلك إلى انخفاض معدلات التضخم في الدول المصدرة للنفط. 
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خم )مقاسة بالتغير المئوي السنوي في سعر ا في معدلات التضنسبيً  محدودٍ  ( حصول انخفاضٍ 3الشكل ) يبين
 في ارتفاعحصول و ، 2113عام با قياسً  2112المستهلك( في كل من قطر والسعودية وعمان والبحرين عام 

 كل في 2112 عام خلال التضخم معدلات انخفاض استمرار التوقعات ترجح المقابل،في . والكويت ماراتالإ
 .ماراتالإ يف مستواه تغيير وعدم والكويت عمان في بسيط بشكل عهوارتفا وقطر، والبحرين السعودية من

ي أكبر سيما في إيران واليمن ه الأخرى المصدرة للنفط لا وسطالأمستويات التضخم في دول الشرق  أنّ  يبدوو 
ا في إيران عام جدً  كبيرٍ  انخفض معدل التضخم بشكلٍ  وقد(. 4 الشكل)من نظيراتها في دول مجلس التعاون 

 ا في الدول الأخرى. ومنوكذلك بالنسبة لليمن، في حين كانت تغيراته محدودة جدً  2113عام با قياسً  2112
على الرغم من توقع انخفاض سعر النفط لأسباب  2112ا عام المرجح أن تكون تغيرات التضخم محدودة نسبيً 

ضية العقوبات قو والطلب فيها،  مسألة العرض فيمتعددة منها الاضطرابات السائدة في بعض الدول والتي تؤثر 
 في حالة إيران.

 (6الشكل )

 41معدلت تضخم الأسعار في دول مجلس التعاون
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 (7الشكل )

 42وسط المصدرة للنفطمعدلت تضخم الأسعار في دول الشرق الأ 

 

 خاتمة

دات الدول ااقتص تجاهمن التداعيات المحتملة لانخفاض سعر النفط  استعرضنا في هذه الورقة مجموعةً  لقد
س تغيرات مسار مجموعة من مؤشراتها الاقتصادية الكلية وسط من خلال محاولة تلمّ المصدرة له في الشرق الأ

 . 2112وتوقع حصول انخفاض أكبر عام  2112على خلفية انخفاض سعر النفط عام 

فط التي تغذي دير النالآثار المباشرة لانخفاض سعر النفط تتمحور في انخفاض قيمة عوائد تص ن أنّ تبيّ  وقد
 الانخفاض النسبي في سعر  من الحساب الجاري والموازنة العامة والاحتياطي الرسمي لتلك الدول. وأنّ كلًا 

قد أرخى بظلاله على المتغيرات الاقتصادية الكلية لدول الشرق الأوسط  2113عام با قياسً  2112النفط عام 
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 رمرجح تأثّ من ال ن أنّ المقابل، تبيّ في متفاوتة بين الدول. المصدرة للنفط، لكن آثاره كانت بشكل محدود و 
يخص أرصدة  ما في سيما لا 2112 عام النفط سعر في المتوقع بالانخفاض أكبر بشكل الدول تلك اقتصادات

احتياطاتها الرسمية. في حين من المرجح أن تكون انعكاسات انخفاض و موازناتها العامة وحساباتها الجارية 
على معدلات النمو الحقيقي في حالة الدول المدروسة أقل مما هي عليه بالنسبة للمتغيرات الاقتصادية  سعر النفط

محصلة عدة متغيرات اقتصادية متشابكة ومتراكبة هو وهذا أمر طبيعي كون معدل النمو الحقيقي  ،الأخرى
الات من قتصادات المحلية بحفي ظل الفترات التي تمر بها الا، وبخاصة بطريقة معقدة ليس من السهل فهمها

كما هي الحال الآن سواء لأسباب سياسية أو  وعندما تكون ظروف الاقتصاد العالمي مضطربةً  ،عدم الاستقرار
 ؛اقتصادية. وقد خلصت الورقة إلى محدودية تأثر معدلات التضخم في دول الشرق الاوسط بتغيرات سعر النفط

ي معظمها، باستثناء إيران التي تبدو أكبر المستفيدين من انخفاض لوقود فاوذلك في ظل اتباع سياسات دعم 
 سعر النفط من حيث انخفاض معدل التضخم.

امرة ق له ضمن سياق نظرية المؤ عكس ما يشاع ويسوّ  على نهإالقول  من ننانظرة مـتأنية على ما سبق تمكّ  إنّ 
قل ى الأعل –إيران  يبدو أنّ  إذيران، انخفاض سعر النفط هو بهدف ضرب اقتصادات بعينها ومنها إ من أنّ 

الأوسط الأخرى  ا بدول الشرقا بانخفاض سعر النفط قياسً أقل تأثرً  - من خلال تتبع مؤشراتها الاقتصادية الكلية
فوضع موازناتها العامة أفضل من غيرها، كذلك الأمر  ؛سيما السعودية والإمارات وقطر المصدرة للنفط لا

 ذا لا ينفي أنّ ه لكنّ جيد.  في وضعٍ  تبدو التيالجاري ولإجمالي احتياطاتها الرسمية بالنسبة لأرصدة الحساب 
 حدّ ت سيما في ظل وجود قيودٍ  معدلات النمو لديها قد لا تكون في أفضل حالاتها مع انخفاض سعر النفط لا

     من قدرتها على التصدير وانعكاسات ذلك على أداء القطاعات الأخرى غير النفطية فيها.

 يكليةه صلاحيةإ بخطوات القيام للنفط المصدرة الأوسط الشرق دول جميع على أنه سبق ما كل يؤكد ،عمومًا
 في سيما لا ةالمحلي اقتصاداتها على تداعياته امتصاص على وتساعدها النفط سعر اتهزّ تجاه  مناعتها زتعزّ 
 هذه ومن. احاليً  سائد هو مما أدنى توياتلمس السعر ونزول متوقع هو مما أطول لفترات تقلباته استمرار حال
 هذا منيتض وقد ،والاستثماري الجاري بشقيه الحكومي الإنفاق وترشيد ،العامة الموازنة ضبط: صلاحاتالإ

مع  ةلتنمويا التوجهات مع يتماشى أولويات سلم وفق وجدولتها التوسعية والمشاريع الخطط بعض ترتيب إعادة
 قطاعال مساهمة تشجيع خلال من الدخل مصادر تنويع قضية تبرز وهنا. بانالحس في الموارد فراتو أخذ 
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 أخرى طاعاتق مساهمة وتعزيز ،الاقتصادي النشاط في أكبر بدور والصغيرة المتوسطة المشاريع وقيام ،الخاص
ار والإبداع زة لريادة الأعمال والابتكهذا تحسين بيئة الأعمال وتبسيطها وجعلها معزّ يتطلب و  ،والغاز النفط غير

  وجاذبة للاستثمارات.

 


